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Il quadro di riferimento

La leva finanziaria delle imprese italiane
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: Banca d’ltalia



Il quadro di riferimento

La composizione dei debiti finanziari (2011-2014)

57,0

micro piccole medie grandi

M Prestiti bancari m Titoli W Altri prestiti

Elaborazione su dati Banca d’ltalia
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Il quadro di riferimento: il credito bancario alle imprese

Evoluzione dei prestiti bancari alle imprese

(A) Prestiti bancari alle imprese in Italia e in Uem
Totale imprese, variazioni trimestrali su base annua 2012-2019*

Uem

— N\

Italia

oo b ON R ORNMW-SWGM

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1*

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

* Ultimo dato disponibile: gennaio 2019.
Fonte: Banca D’lItalia e BCE (Prometeia)
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Il quadro di riferimento: il credito bancario alle imprese

Evoluzione dei prestiti bancari alle imprese

(B) Prestiti bancari alle imprese in Lombardia e in Italia
Totale imprese, variazioni trimestrali su base annua 2012-2018

Lombardia

Italia
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1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: Banca d’lItalia
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Il quadro di riferimento: il credito bancario alle imprese

Evoluzione dei prestiti bancari alle imprese per dimensione

(A) Prestiti bancari per dimensione delle imprese
Lombardia, variazioni trimestrali su base annua 2012-2018

Totale imprese

Piccole imprese
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1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: Banca d’ltalia
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Il quadro di riferimento: il credito bancario alle imprese

Evoluzione dei prestiti bancari alle imprese artigiane

Dinamica dei prestiti all'artigianato Lombardia e in Italia
Var. % tendenziali. Stock al lordo delle sofferenze, esclusi pronti contro termine
Giugno 2016-giugno 2018

0,0

-2,0

-4,0

Lombardia

-6,0
-8,0
[talia

-10,0

-12,0

2016 2017 2018

Fonte: elaborazione Confartigianato Lombardia su dati Artigiancassa da fonte Banca d'ltalia
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Il quadro di riferimento: il credito bancario alle imprese

Evoluzione dei tassi di interesse a breve termine

(A) Tassi di interesse a breve termine in Lombardia e in Italia (B) Tassi di interesse a breve termine per dimensione delle imprese
Totale imprese, dati trimestrali 2009-2018 Lombardia, dati trimestrali 2009-2018
7 10
9 ~ Piccole imprese
6
8
5 7
. 6
4 Lombardia
5
3 4 . )
Medio-grandi
2 3 imprese
2
1
1
0 0
1234123412341 234123412341234123412341237314 1234123412341 2341234123412341234123412314
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: nostre elaborazioni su dati Banca d’ltalia.
(1) Tassi effettivi riferiti ai finanziamenti per cassa erogati a favore della clientela ordinaria segnalata dalla Centrale dei Rischi nell’ultimo mese del trimestre di
riferimento.
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Credito e finanza aziendale: il punto di vista delle imprese manifatturiere lombarde

Indice di indebitamento (rapporto mezzi terzi/mezzi propri)

Superiorea 5

Compreso tra2e5
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Fonte: Unioncamere Lombardia
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Credito e finanza aziendale: il punto di vista delle imprese manifatturiere lombarde

Principali fonti di finanziamento utilizzate

Industria Artigianato

Auto finanziamento |G s 6% I 53,2%
Credito bancario | 57,2% I 53,5%
Leasing [ 15.7% B 166%

Credito commerciale - 8,2% - 6,5%
Factoring - 6,5% | 0,4%
Altro (prestiti intra-gruppo, prestiti su titoli, ecc.) . 5,0% I 1,1%
Finanza agevolata . 3,9% I 1,7%
Finanziamenti / incentivi pubblici - incentivi fiscali . 3,6% I 2,1%
Minibond | 0,3% 0,0%
Forme difinanziamento on line | 0,2% 0,0%
Venture capital e/o private equity | 0,1% 0,0%
20,0% 40,0% 60,0% 80,0% - 20,0% 40,0% 60,0% 80,0%

Fonte: Unioncamere Lombardia
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Credito e finanza aziendale: il punto di vista delle imprese manifatturiere lombarde

® N\

Motivi principali per cui si e ricorsi al credito

Industria

Investimenti produttivi

Altro - 7,9%

Consolidamento / Ristruttirazione debito . 4,9%

48,6%

Partecipazione in imprese legate all'attivita
principale

Partecipazione in imprese non legate all'attivita

0,
principale 0,3%

|
»
w
X

20,0% 40,0% 60,0%

Fonte: Unioncamere Lombardia

Artigianato

. 6,7%
. 5,3%

0,0%

0,0%

20,0% 40,0% 60,0%
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Credito e finanza aziendale: il punto di vista delle imprese manifatturiere lombarde

Giudizio generale sull’accesso al credito

Industria Artigianato

W Adeguato Non adeguato B Adeguato Non adeguato

Tipologia di strumenti finanziari offerti 89% 11% 81% 19%

Quantita credito disponibile / erogabile 89% 11% 81% 19%

Tasso applicato 84% 16% 64% 36%

Tempi di valutazione / accettazione delle richieste 83% 17% 74% 26%

Garanzie richieste 81% 19% 65% 35%

Costo complessivo finanziamento 79% 21% 63% 37%

Condizioni accessorie 78% 22% 62% 38%

0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Fonte: Unioncamere Lombardia
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Credito e finanza aziendale: il punto di vista delle imprese manifatturiere lombarde

Principali criticita delle condizioni di accesso al credito riscontrate

Industria Artigianato
Aumento dei costi accessori _ 18,0% _ 25,9%
Aumento delle garanzierichieste - 10,4% - 18,0%
Aumento del tasso d'interesse applicato - 9,6% - 13,9%
Riduzione della quantita di credito concesso - 8,8% - 11,9%
Altro - 6,6% . 4,7%
Riduzione dell'orizzonte temporale del debito . 3,6% I 1,9%
- 20,0% 40,0% 60,0% - 20,0% 40,0% 60,0%

Fonte: Unioncamere Lombardia
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Sintesi dei risultati

e nonostanteisegnali di rallentamento e di incertezza, i risultati del focus sul
credito e la finanza aziendale dal punto di vista delle imprese delineano un
quadro abbastanza positivo e, allo stato attuale, con elementi di criticita valutati
ancora bassi

e Ja dimensione aziendale gioca un ruolo importante su tutti gli aspetti indagati e si
rilevano risultati o valutazioni piu negativi per le imprese piu piccole rispetto alle
medio-grandi

e viene confermato un maggior ricorso all’autofinanziamento

e minor grado di dipendenza dal capitale di terzi (riduzione dell’indice di
indebitamento)
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