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Il Brasile, una storia di successo !!!

. Iperinflazione vinta

. Accelerazione della

crescita
. Riduzione della poverta

. Migliore distribuzione del

reddito, aumento
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Il Brasile, una storia di successo ???







L'inflazione @ aumentata e il real si & deprezzato.

Fonte: IBGE, Banco Central do Brasil



Sono peggiorati i conti pubblici ...

Fonte: Banco Central do Brasil



... cosi come i conti con l'estero.

Fonte: Banco Central do Brasil, MDIC



E’ peggiorato il quadro dell’'occupazione (dopo
anni di successi) e cala la fiducia dei consumatori

Fonte: CAGED, FGV




Cosa e successo?




Cosa e successo?

Il modello di crescita brasiliano si € basato a lungo sull’'espansione dei
consumi, trainata dal’aumento dei salari, dell’occupazione e del credito
alle famiqglie;

| limiti di questo modello sono emersi chiaramente nel contesto esterno
di rallentamento dell’economia mondiale (dinamica meno favorevole
delle commodities, minori afflussi di capitale/deflussi);

Anche i ‘motori interni’ della crescita hanno rallentato:
Le famiglie sono indebitate e impiegano una parte rilevante del
reddito per il servizio del debito;
L'aumento dei salari nonostante la bassa produttivita ha comportato
comporta perdita di competitivita dell’industria;

Il tentativo di ‘riavviare’ I’economia con politiche di stimolo della
domanda e interventi settoriali (settore energetico ad es.) ha
approfondito gli squilibri (inflazione, deficit pubblico deficit delle partite
correnti) e minato il clima di fiducia;

Lo scandalo Petrobras e la crisi politica frenano 'economia;

Necessita di recuperare la fiducia nel breve periodo e di affrontare le
riforme dal lato dell’offerta per aumentare la crescita potenziale.



Brasile: i ‘colli di bottiglia’

Fonte: World Economic Forum e Credit Suisse.
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Brasile: i ‘colli di bottiglia’

La burocrazia brasiliana: numero di ore all’'anno per gli adempimenti fiscali




Brasile: i ‘colli di bottiglia’




Ma allora bisogna
scappare dal Brasile?




Nonostante la difficile congiuntura di breve/medio
periodo, il Brasile rimane in prospettiva I'ottava
economia per dimensione al mondo.
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Nonostante la difficile congiuntura di breve/medio
periodo, il Brasile rimane in prospettiva I'ottava
economia per dimensione al mondo.

Punti di forza: dimensione mercato interno, crescita
della classe media, abbondanza risorse naturali.




Il Brasile e il settimo paese al mondo per riserve
internazionali (in mld di USS)

Fonte: Banca mondiale



In America latina e un gigante: PIL

Fonte: Fondo Monetario Internazionale



In America latina e un gigante: IDE

Fonte: UNCTAD



Il Brasile continua ad attrarre afflussi di
investimento dall’estero.




Il Brasile continua ad attrarre afflussi di
investimento dall’estero

Fonte: KPMG



Il Brasile continua ad attrarre afflussi di
investimento dall’estero — FDI confidence index




Il Brasile continua a essere un importante
partner per I’UE e per I'ltalia: il commercio

UE Italia

Fonte: MDIC, Eurostat




Il Brasile continua a essere un importante
partner per I'ltalia: il commercio

Fonte: MDIC



Il Brasile continua a essere un importante partner
per I'ltalia: gli investimenti diretti esteri




Il Brasile continua a essere un importante partner
per I'ltalia e la UE: gli investimenti diretti esteri
Stock di IDE in Brasile (in mld USS)

- Enel Green Power ha recentemente
investito 600 miliardi per nuovi impianti
fotovoltaici che ne dovrebbero fare
I'impresa leader

- Banca Intesa € operativa con una

Fonte: Banco Central do Brasil
succursale dallo scorso anno.
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Grazie per I'attenzione

giorgio.trebeschi@bancaditalia.it



