e
FOCUS IMPRESE B

Osservatorio sulle imprese e per le imprese

L’andamento economico del settore manifatturiero in Lombardia

2° trimestre 2021

InFocus: Il credito e la finanza aziendale
Milano, 29 luglio 2021

)

CONFINDUSTRIA
Lombardia

% Regione
Lombardia

In collaborazione con le Associazioni regionali dell’Artigianato
Confartigianato, CNA, Casartigiani e CLAAI



unioncamerelombardia
Funzione Informazione Economica

Global overview
Crescita globale e contribuzione delle diverse aree
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Global overview

Prezzo del petrolio e delle materie prime

Prezzo del petrolio (Future Petrolio Greggio WTI)
Prezzo al barile - medie mensili (ultimo dato mensile: giugno 2021)

140
120 I
100 fo]

80 | |

Dollari

60

/
40 v
20

0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: elaborazione Unioncamere Lombardia su dati NYMEX (New York Mercantile Exchange)
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Global overview
Economic sentiment indicator

92.3

925

Jul 2020

Oct 2020

89.3

gll4 91 .5

Jan 2021

Apr 2021

120

115

110

]



- - - -
unioncamerelombardia '-.f'.:'..-:'.:'...:.'i::.:..‘
Funzione Informazione Economica - .'f

Sintesi dei risultatl 2° trimestre 2021 — Lombardia
Produzione

INDUSTRIA ARTIGIANATO

Variazione congiunturale +3,7 -0,5

Variazione % 2° trimestre 2021
su livello medio 2019

Indice (base 2010=100) 114.0 91,2

Fonte: Unioncamere Lombardia
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Sintesi del risultati 2° trimestre 2021 - Lombardia

Variazioni % congiunturali destagionalizzate

Produzione

Industria

Artigianato

Prezzi materie prime

Fonte: Unioncamere Lombardia
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Sintesi dei risultati 2° trimestre 2021 - Lombardia
Variazioni % su periodo pre-crisi (livello medio 2019)

Industria Artigianato
Produzione 9,3 -5,6
G i O ......................... —69 ............
e 19,6 ........................... 7’0 ............
e 18,3 ......................... -3,8 ............

Fonte: Unioncamere Lombardia
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Sintesi dei risultatl 2° trimestre 2021 — Lombardia

Produzione - industria

INDICE DELLA PRODUZIONE PER CLASSE DIMENSIONALE
Industria - Dati destagionalizzati - indice base media 2010=100

da 10 a 49 addetti (linea blu) da 50 a 199 addetti (linea blu)
146 120 183

1o Totale

A
[ N— AN

x /

90

1146

B

Totale

80
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Trimestre di periodo
200 addetti e piu (linea blu) Variazioni tendenziali trimestre T2 2021
1206

120
1146

/ Totale V Totale

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

w
n
o

10-49 274

90

Var. % tendenziale &

Fonte: Unioncamere Lombardia

INDICE DELLA PRODUZIONE PER DESTINAZIONE ECONOMICA DEI BENI
Industria - Dati destagionalizzati - indice base media 2010=100

Beni di investimento (linea blu) Beni intermedi (linea blu)
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Grafico 1.6 — Indice di produzione settore manifatturiero

INDICE PRODUZIONE SETTORE MANIFATTURIERO - INDUSTRIA Lombardia

Base media anno 2010=100 - Dati trimestrali destagionalizzati 114,6
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Fonte: Unioncamere Lomabrdia, ISTAT - Produzione ltalia giugno 2021 stima Unioncamere Lombardia su previsioni CSC Confindustria e Atlante Prometeia, Eurostat
con stima dato giugno in base a Eurozone Economic Outlook Istat- IFO - KOF (29 marzo 2021)
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Grafico 1.6 — Indice di produzione settore manifatturiero

INDICE PRODUZIONE SETTORE MANIFATTURIERO

Base media anno 2010=100 - Dati trimestrali destagionalizzati
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Fonte: Unioncamere Lomabrdia, ISTAT - Produzione Italia giugno 2021 stima Unioncamere Lombardia su previsioni CSC Confindustria e Atlante Prometeia
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Sintesi dei risultati 2° trimestre 2021 - Lombardia
Variazioni % tendenziali

Industria Artigianato
Produzione 32,5 22,6
G i 18 ........................ 196 ............
G i 8 ........................ 187 ............
Quotafattu ratoestero ......................... 3 87 ........................... 74 ............
S A 15 ....................... 253 ............

Fonte: Unioncamere Lombardia
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Sintesi dei risultati 1° e 2° trimestre 2021 - Lombardia
Altri indicatori

Industria
1-2021 2-2021
Tasso utilizzo impianti (%) 73.8 76.5
Periodo prod. Assicurata (gorn) 740 76,1
Giacenze prodoti it saldo) 46 60
Giacenze materie prime (saldo) 69 _9,3 """""

12
Fonte: Unioncamere Lombardia
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Sintesi dei risultati 1° e 2° trimestre 2021 - Lombardia
Altri indicatori

Artigianato
1-2021 2-2021
Tasso utilizzo impianti (%) 64,6 67,6
Pen OdoprodASS|Curata (g,om,) ................ 39’4 .................. 43,4 .........
G |aC enzepmdom ﬂ nm(sal do) ..................... _84 ................. _104 ........
G ,ac enzemate“ep”me(saldo) ................ _127 ................ _145 ........

13
Fonte: Unioncamere Lombardia
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Sintesi dei risultati 2° trimestre 2021 - Lombardia
Settori — produzione industria

Siderurgia

Min. non metall.
Chimica
Alimentari
Legno-Mobilio
Meccanica
Gomma-Plastica
Carta-Stampa
Varie
Abbigliamento
Pelli-Calzature
Tessile

Mezzi trasp.

Variazione tendenziale

Variazione su media 2019

I 37,1

I 29,4

I 43,4

I 23,6

I 27,2 I 19,5
I 15,5 . 113
I 38,2 I 10,5
I 32,4 . o7
I 32,7 N 36
I 25,5 B 3,0
I 27,1 23 1
I 21,0 -7,4 1
I 61,2 -3,1 N
I 45,5 -8,2 N
I 46,7 -21,3 I

-20 -10 0 10 20 30 40 50 60 70

Fonte: Unioncamere Lombardia
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Sintesi dei risultati 2° trimestre 2021 - Lombardia

Settori — produzione artigianato

Variazione tendenziale

Variazione su media 2019

Siderurgia NG 26,1 N 16,6
Meccanica [N 23,5 | 0,6

Abbigliamento [N 21,5 30 B
Gomma-Plastica |GGG 23,4 4,8 R
Min. non metall. NG 05,2 6,2 1IN
Legno-Mobilio G 27,0 -10,0 1N
Alimentari NG 8,6 -14,2 N
Tessile [N 31,0 -15,3 I
Carta-Stampa NN 26,5 -20,6 NN

Varie

33,3

-31,2 .

I 11,6

Pelli-Calzature

-40,1 .

0 5 10 15 20 25 30 35 -60

Fonte: Unioncamere Lombardia
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Sintesi dei risultati 2° trimestre 2021 - Lombardia

CIG - Quota sul monte ore per settore
INDUSTRIA - Anno 2021 T2

Abbigiiamento [ '-
varic | .
Tessile || NG ¢ 4
carta-Stampa |||} NG 6.
Pelli-Calzature || 4 6
Mezzi trasp. [ 3.0
Min. non metall. |25

Totale 25
Legno-Mobilio [ 2.2

Alimentari [JJjjij 1.8

Meccanica [JJjij 1.7
Siderurgia [Jjjj 1.4
Gomma-Plastica [Jjj 0,8
Chimica [] 0,4

Fonte: Unioncamere Lombardia
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Sintesi dei risultati 2° trimestre 2021 - Lombardia
Aspettative (saldo giudizi aumento-diminuzione)

Industria Artigianato
domanda interna 15,8 3,2
s 17’9 ........................... 6,0 ............
produ2|one .............................................. 292119 ............
- cupazmne ........................................... 10’3 ........................... 0’5 ............

17
Fonte: Unioncamere Lombardia
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Sintesi dei risultati 2° trimestre 2021 - Lombardia

ARTIGIANATO W Aspettative domanda estera

B Aspettative domanda interna

ARTIGIANATO - ASPETTATIVE DOMANDA INTERNA ED ESTERA

10,0 6,0
0.0 32
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Fonte: Unioncamere Lombardia
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Sintesi dei risultati 2° trimestre 2021 - Lombardia
Aspettative

ARTIGIANATO B Aspettative occupazione

B Aspettative produzione

ARTIGIANATO - ASPETTATIVE PRODUZIONE E OCCUPAZIONE

-20,0

-40,0

60,0

2010 T2 2011 T2 201272 201372 201472 25 T2 2016 T2 7T 2M8T2 2019 T2 2020 T2 202172
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Fonte: Unioncamere Lombardia
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Sintesi dei risultati 2° trimestre 2021 - Lombardia

Focus:

Il credito e la finanza aziendale

Indice di indebitamento (mezzi terzi/mezzi propri)

Industria
m2014 2019 m2020 m2021
62,0%
59,7%
56,4%
54,3%
28,9
26,0%26,1% é7 5%
14,2%
11,9%11, 9%
5,6%
. 2,3% 2,7% 1 7%
Inferiore a 1 Compresotrale2 CompresotraZze5 Superiore a5

Fonte: Unioncamere Lombardia

Artigianato
w2014 2019 m2020 m2021
61,7%
59,6%
52,9%
48,7%
18,0929, 3%7,8%
14,5% 13,7%
10,0% 8,6%
&A% 4,0%
. . 2,4% 7 1 9%
Inferiorea 1 Compresotrale 2 CompresotraZze5 Superiore a5
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Sintesi dei risultati 2° trimestre 2021 - Lombardia
Focus: il credito e la finanza aziendale
Motivi principali di ricorso al credito (risposta multipla)

2019 Industria
m 2020
m2021 7,9%

Altro [ 5.3%

B 75%

0,3%
Partecipazione in imprese non legate 0 2;
all'attivita principale o
0,3%
N - 1,5%
Partecipazione in imprese legate I 19%
all'attivita principale e

I 2.5%

. . . 4,9%
Consolidamento / Ristrutturazione - o a5
,4%

dehito
B 152%

40,5%

Liquidita e cassa 62,5%

I 63,5%

48,6%

Investimenti produttivi _ 49,3%
I 58,0%

Fonte: Unioncamere Lombardia

Artigianato 2019
=2020
6,7% m2021

=
B 73%
0,0%
| 0,1%
| 0,1%
0,0%
0,0%
| 0,9%

5,3%
| XS
N 132%
45 5%

I 59,25%
31,9%
I 353%

21



- - - -
unioncamerelombardia .-.{.l:.'.-:..:.'...f;.:.'.:-'.:...::-.‘
Funzione Informazione Economica - .'f

Sintesi deil risultati 2° trimestre 2021 - Lombardia
Focus: Il credito e la finanza aziendale
Motivi del ricorso al credito per liquidita e cassa

Industria Artigianato

Per finalita
precauzionali Gestione del
39% capitale
circolante

Gestione del
capitale
circolante
54%

61%

22

Fonte: Unioncamere Lombardia
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Sintesi dei risultati 2° trimestre 2021 - Lombardia
Focus: il credito e la finanza aziendale
Livello di preoccupazione circa la capacita di rimborso del debito

I 2%
Alto
M-

16%

Medio
27% B Industria

M Artigianato
Basso

45%
Nessuno

23

Fonte: Unioncamere Lombardia
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Sintesi dei risultati 2° trimestre 2021 - Lombardia

Focus: il credito e la finanza aziendale

Effetti della crisi Covid-19 sulla situazione finanziaria aziendale
(risposta multipla)

Industria 2000 o001 Artigianato 2021 W2020

Costi del magazzino (stock, prezzo _ 24,1% 32,2%

materie prime, costi di spedizione) _ 46,7% I 14,4%
I I 5,5
I :03% N 33,5%
. EE3 28,8%

B 13,0% I 50,0%
a0 12,9%

Bl 6% B 19,9

B 05% 7,8%

M 55% B 10,7%

B s 1,8%

B 35% B 23%

0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0% 0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0%

Aumento ritardi pagamento dei clienti
privati

Costi adeguamento ai protocolli di
sicurezza

Difficolta a sostenere spese correnti

Difficolta nel rimborso dei finanziamenti

Difficolta di accesso al credito

Aumento ritardi di pagamento della PA

24
Fonte: Unioncamere Lombardia
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Sintesi dei risultati 2° trimestre 2021 - Lombardia

Focus: il credito e la finanza aziendale
Principali fonti di finanziamento utilizzate (risposta multipla)

Industria 2019

Leasing - 15,7%

Credito commerciale - 8,2%
Finanziamenti / incentivi pubblici -... I 3,6%
Factoring . 6,5%
Finanza agevolata l 3,9%

Altro (prestiti intra-gruppo, prestiti su... . 5,0%

Venture capital e/o private equity | 0,1%
Minibond | 0,3%
Forme di finanziamento on line | 0,2%

0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0%

Fonte: Unioncamere Lombardia

2020
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| R

| R
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| 0,3%
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I o5
I
B 2
Bl 0%
B s
| LS
B s
B s
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Sintesi dei risultati 2° trimestre 2021 - Lombardia
Focus: il credito e la finanza aziendale

Principali fonti di finanziamento utilizzate (risposta multipla)

2020

Artigianato 2019

Auto finanziamento

Leasing

I -

[ |EERA

B s

Finanziamenti / incentivi pubblici —I 2,1%

| KD
B 23%

Credito commerciale

Finanza agevolata I 1,7% I 2,6%
Altro (prestiti intra-gruppo, prestiti su...l 1,1% | 0,2%
Factoring | 0,4% | 1.3%
Forme di finanziamento on line | 0,0% 0,0%
Minibond | 0,0% 0,0%
Venture capital /o private equity = 0,0% 0,3%
0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0% 0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0%

Fonte: Unioncamere Lombardia

2021

[ [EEES
| K
B s
f 30%
| 12%
| 0,9%
| 0,2%
0,0%
0,0%
40,0%  60,0%

0,0% 20,0%

80,0%
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NOTE METODOLOGICHE - Lindagine congiunturale di Unioncamere Lombardia

L’indagine sulla congiuntura sul’andamento economico dei settori si svolge ogni trimestre su quattro campioni: imprese industriali , imprese artigiane, imprese commerciali e imprese dei
servizi. Per la selezione delle aziende da intervistare & stata utilizzata la tecnica del campionamento stratificato proporzionale secondo: I'attivita economica in base alla codifica ATECO
2007, la dimensione d’impresa e la provincia di appartenenza. Alcuni degli strati sono stati sovra campionati per garantire una maggiore significativita dei dati disaggregati per classe
dimensionale, provincia o settore. Per garantire il raggiungimento della numerosita campionaria fissata € stata estratta casualmente anche una lista di soggetti sostituti. Questo metodo
garantisce ogni trimestre la raccolta di 1.500 interviste valide, cioé al netto delle mancate risposte, per I'indagine sulle imprese industriali, 1.100 per I'indagine sulle imprese artigiane, 1.200
per l'indagine sulle imprese commerciali e 1.200 per I'indagine sulle imprese dei servizi.

Le interviste vengono svolte utilizzando la tecnica CATI e CAWI che permettono di rilevare, in tempi alquanto contenuti, pit di 20 variabili quantitative e una decina di variabili qualitative.
Ogni trimestre viene anche sottoposto un questionario relativo a un Focus di approfondimento su diverse tematiche (per esempio: investimenti, credito, digitalizzazione, ecc...).

Al fine di ottenere la stima della variazione media delle variabili quantitative, si procede alla ponderazione dei dati in base alla struttura dell’occupazione considerata come proxy del
fatturato. La struttura dei pesi viene periodicamente aggiornata, cosi da recepire significative modificazioni nella struttura dell’'universo.

Le informazioni ottenute dall'indagine sono disaggregabili per: dimensione occupazionale d’azienda; attivita economica; destinazione economica dei beni ; classificazione PAVITT ;
territorio, nelle 12 province lombarde (compresa la nuova provincia di Monza-Brianza).

Dalle serie storiche dei dati raccolti, si ricavano numeri indici a base fissa che rappresentano un dato sintetico e quantitativo di facile interpretazione.

Le serie storiche sono destagionalizzate con il software Tramo-Seats, il cui metodo di scomposizione € correntemente impiegato dai principali produttori di statistiche ufficiali, nazionali e
internazionali (Eurostat, Istat, ecc.). La versione attualmente utilizzata e la 942 per DOS. Gli indicatori vengono destagionalizzati separatamente per ciascun dominio, settore di attivita
economica e ambito geografico, per cui gli indici piu aggregati (riferiti all'intera regione) non sono calcolati come sintesi dei dati destagionalizzati riferiti ai livelli inferiori di classificazione
(singole provincie o singoli settori economici). E da notare che la procedura Tramo-Seat opera ogni trimestre su tutta |a serie storica e non solo sull'ultimo dato inserito, con un incremento
progressivo della precisione nella stima dei dati passati. Quindi, ad ogni aggiornamento possono verificarsi piccole correzioni dei dati dei trimestri precedenti in base alle nuove informazioni
acquisite. | modelli statistici utilizzati per la destagionalizzazione vengono rivisti ogni anno al fine di monitorare la loro capacita di rappresentare adeguatamente I'andamento della singola
serie storica. Per tener conto dell’eccezionale calo dei livelli produttivi a partire dal mese di marzo 2020, le specifiche utilizzate fino al quarto trimestre dello scorso anno sono state
modificate inserendo, ove statisticamente significativi, dei regressori aggiuntivi di tipo additivo, in grado di modellare i valori anomali identificati automaticamente in corrispondenza dei primi
due trimestri dell'anno, utilizzando il software Tramo-Seats. Tale procedura, implementata nel rispetto delle linee guida europee diffuse da Eurostat e disponibili al’'URL:
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/10186/10693286/Time_series_treatment_guidance.pdf tende a rendere minime le revisioni dei valori passati delle serie destagionalizzate e potra
essere mantenuta anche nel trimestre successivo. Quando la disponibilitd di informazioni consentira una valutazione complessiva dei modelli statistici meno incerta, le specifiche di
destagionalizzazione saranno opportunamente modificate per meglio adattarle al recente andamento degli indicatori; cid potrebbe generare delle revisioni dei dati destagionalizzati e delle
rispettive variazioni congiunturali piu ampie di quelle usuali.

Per guantificare i risultati delle variabili qualitative oggetto d’'indagine si utilizza la tecnica del saldo, tutt'oggi molto diffusa e ritenuta la piu efficiente.
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